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RESUMO

Na busca de alternativas que permitam a redugao da carga tributaria os Juros Sobre o Capital
Préprio tornou-se uma importante ferramenta do planejamento tributario podendo ser
utilizado como forma de redugao dos tributos das empresas. O presente trabalho tem como
objetivo verificar se existe, para as empresas do lucro real, economia tributaria com a utilizagao
dos Juros Sobre o Capital Proprio. Para o alcance do objetivo, foi feita uma pesquisa
bibliografica em livros, dissertagoes, artigos e legislacao pertinente sobre o assunto, utilizando
0 método dedutivo para a abordagem do problema. Verificou-se que de fato, a utilizacao dos
Juros Sobre o Capital Proprio para remunerar os seus s6cios ou acionistas traz o beneficio da
dedutibilidade fiscal, uma vez que os JCP sdo contabilizados como despesa financeira no
resultado do exercicio e passam a compor o lucro real, reduzindo a base de calculo do IRPJ e
CSLL. Considerando que as somas das aliquotas das empresas tributadas pelo Lucro Real
perfazem um total 34% dos dois tributos, ao contabilizar o JCP, esta deve reter o IRRF a
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aliquota de 15%. Apos a retengao do IRRF a empresa gera uma economia liquida de 19% (34 -

15 = 19) sobre o seu montante.

Palavras-chave: Planejamento Tributario; Juros Sobre o Capital Proprio; Lucro Real.

1.0 INTRODUCAO

Com o aumento crescente da carga

tributaria nos dGltimos anos diversas
empresas buscam a melhor forma de gerir
seus tributos, visando obter economia nos
impostos através de procedimentos legais.
Para Proenca (2014, p.29) “a busca por
economia tributaria € cada vez maior em
virtude da voracidade com que o Estado

busca arrecadar cada vez mais tributos”.

O planejamento tributario vem ganhando

destaque, pois se torna a principal
ferramenta para ajudar as empresas a
reduzir a carga de tributos, permitindo que

se tornem mais competitivas no mercado.

(2015) existem dois
fatores determinantes que

Segundo Borges
revelam a
importancia e necessidade do
planejamento tributario, o primeiro é o
elevado 6nus fiscal e 0 outro € a consciéncia
empresarial do grau de complexidade e
alternancia da legislagao. Desta forma é
necessario que organizagoes direcionem
recursos e investimentos com o intuito de
identificar alternativas legais que resultem

na menor carga tributaria.

Assim, na busca de alternativas que
permitam a reducao da carga tributaria
para pessoas juridicas, destaca-se uma

forma de reduzir o montante do IRPJ e CSLL

das empresas que utilizam o Lucro Real
como regime de tributacao.

Em 1995 com o advento da Lei n® 9.249, as
empresas tributadas com base no lucro real
possibilidade de
remunerar os seus sOCioS ou acionistas

passaram a ter a

através dos Juros sobre o Capital Proprio
(JCP) e reduzir a carga tributaria incidente
sobre o resultado.

Conforme disposto no art. 9° da Lei
9.249/95, este método possibilita para
efeitos da apuracao do
contabilizacao como despesa financeira

lucro real a

dos juros pagos ou creditados a titulo de
remuneracao aos sOCios ou acionistas das
empresas, deduzindo assim a base de
calculo do IRPJ e CSLL. Os valores destes
juros sao denominados Juros Sobre o
Capital Proprio (JCP), sendo calculado
sobre as contas de Patriménio Liquido (PL)
e limitado a variagao, pro rata dia, da Taxa
de Juros de Longo Prazo (TJLP).

Sendo assim, o JCP tornou-se uma
importante ferramenta do planejamento
tributario podendo ser utilizado como
forma de reducao tributaria, lembrando
que esta modalidade somente é valida para
empresas tributadas com base no lucro

real.
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Diante deste contexto e de forma a ampliar
0 conhecimento no assunto, o objetivo
geral deste trabalho é verificar se existe,
para as empresas do lucro real, economia
tributaria com a utilizagao dos Juros de
Capital Proprio por meio do seguinte
questionamento: Qual é a economia
tributaria obtida com a utilizagao dos Juros
de Capital Proprio para empresas do Lucro

Real?

Acredita-se que o conhecimento e a
interpretacao da legislacao, além da sua
atualizagao, sao imprescindiveis para a
reducao da carga tributaria, portanto este
trabalho se justifica pela necessidade de
conhecer melhor a legislacao e buscar
através de meios licitos, alternativas menos
onerosas para as organizacoes.

Neste contexto destaca-se a reducao dos
valores pagos de Imposto de Renda Pessoa
Juridica (IRPJ) e da Contribuicao Social

2.0 PLANEJAMENTO TRIBUTARIO

sobre o lucro liquido (CSLL) das empresas
tributadas pelo lucro real.

Essa forma de remuneragao € pouco
utilizada nas organizagoes, acredita-se que
seja pela falta de conhecimento da
legislacao, por isso este trabalho € de suma
importancia para as empresas, pois esta
opcao fiscal é vista como forma de
fortalecer o capital proprio, uma vez que 0s
juros debitados acabam retornando aos
socios, ou até mesmo investidos na propria

empresa.

Para alcancar o objetivo geral sera
necessario delimitar os seguintes objetivos
especificos: apresentar os aspectos sobre o
planejamento tributario e sua importancia,
conhecer o regime de tributacao Lucro
Real, apresentar o conceito de Juros de
Capital
vantagens e desvantagens.

Proprio, seu calculo e suas

O Brasil esta entre os 30 paises com maior
carga tributaria e continua sendo o pais que
proporciona o pior retorno dos valores
arrecadados em favor do bem-estar da
sociedade. E 0 que indica o estudo feito pelo
Instituto  Brasileiro de
Tributario - IBPT (2019).

Planejamento

A pesquisa teve como objetivo mensurar a
arrecadacao tributaria em relacao a riqueza
gerada - PIB e verificar se o valor
arrecadado estaria retornando para a
sociedade, foi utilizada a carga tributaria de

2017 e IDH (Indice de Desenvolvimento

Humano) do ano de 2018. O relatorio
demonstra que apesar de ter uma carga
tributaria  alta,

digna de paises

desenvolvidos, os tributos continuam

sendo mal aplicados no pais.

Ainda de acordo com o IBPT (2018) ao
completar 30 anos da Constituicao Federal
de 1988, a legislacao ainda & complexa,
confusa e de dificil interpretacao. Segundo
dados sao editados em média 774 normas
por dia Gtil. Em matéria tributaria, foram
editadas 390.726 normas que representa
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mais de 1,92 normas tributarias por hora
(dia atil).

Diante da elevada carga tributaria e da

complexidade do sistema tributario
brasileiro o planejamento tributario deixa
de ser uma opgao e se torna uma
necessidade para as empresas. As
organizagdes precisam buscar alternativas

legais para reduzir o custo dos tributos.

O planejamento tributario € a busca de
praticas legais para gerenciar a carga
tributaria, com o intuito de diminuir a
arrecadacao dos tributos e trazer um
melhor resultado para as empresas.

(2017, p.8)
planejamento tributario é “o estudo feito

Na definicao de Fabretti
preventivamente, ou seja, antes da
realizacio do fato  administrativo,
pesquisando-se seus efeitos juridicos e
econdmicos e as alternativas legais menos
onerosas”.

O planejamento tributario segundo
Pohlmann (2010, p.17) “é toda e qualquer
medida licita adotada pelos contribuintes
no sentido de reduzir o 6nus tributario ou
postergar a incidéncia de determinado

tributo”.

O planejamento tributario exige um estudo
adequado da empresa, pois alternativas
legais podem ser validas para grandes
empresas e nao ser viavel para médias e
pequenas devido ao alto custo necessario
para execucao desse planejamento.

Assim define Fabretti (2017, p. 09), “nao ha

magica em planejamento tributario,

apenas alternativas, cujas relagoes

custo/beneficio variam muito em fungao
dos valores envolvidos, da época, do local

»

etc.

Desta forma a empresa deve utilizar todos
0s recursos legais cabiveis a fim de adiar ou
postergar o pagamento dos tributos, tendo
em vista que o adiamento permite o reforco
no fluxo de caixa, evitando a necessidade de
financiamentos externos.

Outro  beneficio é o ganho de
competividade no mercado, uma vez que ao
diminuir o custo do produto ou servico a
empresa pode oferecer melhores precos
aos clientes.
Pohlmann  (2010)
planejamento tributario € uma atividade
que deve ser desenvolvida por profissionais

lembra que o

especializados, sendo considerada a
atividade mais complexa desenvolvida pelo
contador tributarista, devendo este
profissional ter profundo conhecimento na
legislacao e dominio amplo na apuragao

dos tributos.

Portanto para a realizacao de um bom

planejamento tributario é necessario

profissional qualificado e com
conhecimento atualizado na legislacao
tributaria, devido sua complexidade. E
requer ainda o uso de tecnologias
modernas e adequadas as necessidades da
empresa e acessivel a sua capacidade
financeira.

ressalta a

Proenca importancia do

planejamento tributario:
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A carga tributaria  nacional
constitui um grande valor do custo da
atividade operacional da empresa,
em virtude da extrema
concorréncia trazida a tona
com a globalizagao da
economia. Fica evidenciada e
realcada a importancia do bom
planejamento tributario visando a
sobrevivéncia empresarial, sempre
lembrando que devemos buscar as
brechas da legislacao tributaria para
praticar esta reducdo de tributos.

(PROENCA, 2014, p.29)

Conforme exposto, o planejamento
tributario envolve a implantacao de varias
estratégias para minimizar o valor dos
impostos pagos em determinado periodo.
Desta forma a empresa tera mais recursos
para gerir seus investimentos

proporcionando maior crescimento e

rentabilidade a entidade.

Neste sentido, a eficiéncia e precisao dos
registros contabeis sao fundamentais para
fornecer elementos para a correta gestao
do  negbcio,
administracao planeje suas acdes de

permitindo que a

maneira eficaz.

Segundo Pohlman (2010, p.280):

A eficacia do planejamento tributario
esta estritamente ligada ao grau de
atingimento do objetivo tragado, ou
seja, reduzir, postergar ou evitar a
incidéncia do tributo. Para ser eficaz,
€ necessario que o planejamento
tributario leve em conta as diferencas
de tributagao
peculiaridades dos ativos possuidos

decorrentes  de

pelo contribuinte.

Existem varios métodos de planejamento

tributario, dentre eles destaca-se a
remuneragao dos socios por meio dos juros
de capital proprio sendo contabilizado
como despesa financeira, diminuindo
assim a base de calculo do Imposto de
Renda (IR) e Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), gerando, portanto,

uma economia tributaria.

O Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ)
e a Contribuicao Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL) sao tributos de competéncia
da Uniao e sao incidentes sobre o lucro da
empresa. O fato gerador para incidéncia
destes tributos € a obtencao de lucro no
periodo apurado, sendo que a base de
calculo pode sofrer ajustes pelas adicoes,
exclusoes ou compensacoes.

Para tanto faz necessario uma analise
minuciosa das atividades empresarias e
amplo conhecimento do regime tributario,
pois cada regime possui uma forma de
tributacao diferente e uma vez realizada,
apenas podera ser modificada no préximo
exercicio.

O regime tributario consiste na maneira
pela qual uma empresa pagara seus
tributos. A escolha do regime adequado € o
passo mais importante do planejamento
tributario, pois refletira no sucesso de uma

empresa.

Atualmente, temos quatro formas de

tributacao: o Lucro Real, o Lucro
Presumido, o Simples Nacional e o Lucro
arbitrado. Dependendo do tipo de atividade
e do porte da empresa o lucro real pode ser

a 0pgao mais vantajosa, pois permite a
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recuperagao de créditos fiscais e declaragao
de prejuizos.

Apesar de demandar maior

responsabilidade, tal regime permite

3.0 LUCRO REAL

aplicar algumas medidas, prevista em lei,
para a reducao da carga tributaria. Assim
faz-se necessario um entendimento maior
sobre a ado¢ao do Lucro Real e seus
beneficios para as empresas.

Lucro Real € um regime de tributagao no
qual a base de calculo do IRPJ (Imposto de
Renda da Pessoa Juridica) e da CSLL
(Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido)
€ apurado com base no lucro real da
empresa, receitas menos despesas, com 0s
ajustes determinados pela legislacao
tributaria.

Para fins da legislacao do imposto de renda,
Decreto n® 9.580,/2018, o artigo 258 dispde
que, “o lucro real é o lucro liquido do
periodo de apuragao ajustado pelas
adicoes, exclusdes ou compensacoes
prescritas ou autorizadas pela legislagao”.

O artigo 259 do Regulamento do Imposto
de Renda -RIR/2018 dispde que o lucro
liquido do periodo de apuracao é a soma
algébrica do lucro operacional, das demais
receitas e despesas, e das participacoes, e
devera ser determinado em observancia
aos preceitos da lei comercial.

Neste sentido, para Fabretti (2017, p. 227),
“o lucro real é apurado a partir do resultado
contabil do periodo-base, que pode ser
positivo (lucro) ou negativo (prejuizo) ”.

As empresas que apuram o resultado com
base no lucro real devem manter a

escrituracao contabil de forma regular e
mensal. Podendo optar pela apuragao anual
ou trimestral. O contribuinte que optar pela
apuragao anual fica sujeito ao pagamento
mensal do imposto por estimativa.
Pohlmann lembra que:

A pessoa juridica que optar pelo
periodo anual devera apurar o Lucro
Real em 31 de dezembro de cada ano.
Nesse caso, ficara sujeita ao
recolhimento mensal do imposto por
estimativa, podendo reduzir,
suspender  ou mesmo ficar
dispensado do recolhimento mensal
caso comprove que o Lucro Real
acumulado no ano é inferior ao
estimado. (POHLMANN, 2010, p. 72).

Nao sao todas as despesas e receitas
lancadas na apuracao do lucro real que
poderao compor a base de calculo do
imposto devido. Apds apurado o lucro
liquido ele é transportado para o Livro de
Apuracao do Lucro Real (LALUR) e ajustado
mediantes as adicoes, exclusdes e
compensacoes determinadas por lei.

O artigo 260 do RIR/2018 dispde sobre as
adicoes que podem ser utilizadas pela
empresa e que sao demonstradas na parte
A do LALUR.
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Art. 260. Na determinacao do lucro
real, serao adicionados ao lucro
liquido do periodo de apuracao:

| - 0s custos, as despesas, 0s encargos,
as perdas, as
participacbes e quaisquer outros
valores deduzidos na apuragao do
lucro liquido que, de acordo com o

provisdes, as

disposto neste Regulamento, nao
sejam dedutiveis na determinagao do
lucro real; e

Il - os resultados, os rendimentos, as
receitas e quaisquer outros valores
nao incluidos na apuragao do lucro
liquido que, de acordo com o disposto
neste Regulamento, devam ser
computados na determinagao do
lucro real. (BRASIL, 2018)

As exclusbes e compensagoes do lucro
liquido estao previstas no artigo 261 do RIR
e devem ser controlados na parte B do Lalur
conforme dispde o regulamento:

Art. 261. Na determinacao do lucro
real, poderao ser excluidos do lucro
liquido do periodo de apuragao:

I - os valores cuja deducio seja
autorizada por este Regulamento e
gue nao tenham sido computados na
apuracao do lucro liquido do periodo
de apuragao;

Il - os resultados, os rendimentos, as
receitas e outros valores incluidos na
apuracao do lucro liquido que, de
acordo com o disposto
Regulamento, nao sejam computados

neste

no lucro real; e

Il - o prejuizo fiscal apurado em
periodos de apuragdo anteriores,
limitada a compensacao a trinta por
cento do lucro liquido ajustado pelas
adicoes e exclusdes previstas neste
Regulamento, desde que a pessoa
juridica mantenha os livros e os
documentos exigidos pela legislagao

fiscal, comprobatérios do prejuizo
fiscal utilizado para compensacao,
observado o disposto na legislacao.
(BRASIL, 2018).

As adicoes ao lucro liquido representam as
despesas lancadas na contabilidade que
nao sao necessarias a execucao da atividade
fim da empresa, como exemplo tém as
multas por infracoes fiscais. Sao exemplos
de exclusoes do lucro liquido a depreciacao
acelerada por incentivos fiscais e o0s
dividendos obtidos de investimentos em

acoes de outras empresas.

A lei limitou a compensacao do prejuizo
fiscal em 30% (trinta por cento) do lucro
liquido ajustado pelas adig¢oes e exclusoes.

Fabretti (2017, p. 230) lembra que “essa
limitacdo €& polémica, pois o prejuizo
(resultado negativo) é reducio do
patrimonio liquido que s6 se recompoe
obter resultados

apos positivos que

compensem o negativo”.

A apuracao do lucro real é feito no livro
Lalur como foi exposto. O objetivo é servir
de base de calculo para o Imposto de Renda
e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL). Atualmente, com a implantacao do
Sistema Pdblico de Escrituracao Digital
(SPED), o Lalur deixou os arquivos fisicos
para migrar para o digital. No entanto hoje

é integrado a Escrituracao Fiscal Digital
(ECF) e denominado como e-Lalur.

De acordo com o Regulamento do Imposto
de Renda é obrigatério a tributacao com
base no lucro real todas as empresas que
possuem receita bruta acima de RS 78
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milhdes e alguns ramos empresariais

independentemente do lucro obtido devem
ser tributadas somente pelo lucro real.
Assim dispde o art. 257 do RIR/2018:

Art. 257. Ficam obrigadas a apuracao
do lucro real as pessoas juridicas:

| - cuja receita total no ano-calendario
anterior seja superior ao limite de RS
78.000.000,00 (setenta e oito
milhoes de reais) ou proporcional ao
nimero de meses do periodo, quando
inferior a doze;

Il - cujas atividades sejam de bancos
comerciais, bancos de investimentos,
bancos de desenvolvimento, agéncias
de fomento, caixas econdmicas,
sociedades de crédito, financiamento
e investimento, sociedades de crédito
imobiliario, sociedades corretoras de
titulos, valores mobiliarios e cambio,
sociedades de crédito ao
microempreendedor e 3 empresa de
pequeno porte, distribuidoras de
titulos e

valores  mobiliarios,

empresas de arrendamento
mercantil, cooperativas de crédito,
empresas de seguros privados e de
capitalizacao e entidades abertas de
previdéncia complementar;

Il - que tiverem lucros, rendimentos
ou ganhos de capital oriundos do
exterior;

IV - que, autorizadas pela legislacao
tributaria, usufruam de beneficios
fiscais relativos a isencdo ou a
reducao do imposto sobre a renda;

V. - que, no decorrer do ano-
calendario, tenham efetuado
pagamento mensal pelo regime de
estimativa;

VI - que explorem as atividades de
prestacao cumulativa e continua de
servicos de assessoria crediticia,
mercadolégica, gestdo de crédito,
selecdo e riscos, administracao de

contas a pagar e a receber, compras

de direitos creditorios resultante de
vendas mercantis a prazo ou de
prestacao de servicos (factoring);

VIl - que explorem as atividades de
securitizagao de créditos imobiliarios,
financeiros e do agronegécio;

VIII - que tenham sido constituidas
como sociedades de proposito
especifico, formadas por

microempresas e empresas de

pequeno porte; e

IX - que emitam agoes. (BRASIL, 2018)

As demais pessoas juridicas nao
enquadradas nos incisos do artigo 257,
citado anteriormente, independentemente
das atividades que exercam ou do total da
receita bruta anual, poderao apurar seus

resultados com base no lucro real.

O Lucro Real é o regime de tributacao mais
adotado pelas médias e grandes empresas.
Sabbag (2017, p. 1342)
“qualquer empresa pode optar por essa

ressalta que
tributacao, independentemente de seu
porte ou atividade, mas a opcao é adotada,
na verdade, pela minoria delas”, pois sua
apuragao requer um maior controle.

Fabretti (2017) lembra que para a apuragao
do Lucro Real é fundamental o controle
eficiente das receitas e despesas, nao
somente para ter o registro adequado dos
fatos contabeis e apurar o resultado real da
empresa, mas também é importante, pois
permite a identificacao e controle das
despesas indedutiveis e receitas nao
tributaveis que sao fundamentais para
determinar a base de calculo do imposto de

renda.
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E essencial que a empresa tenha um bom
controle das financgas, pois dessa forma é
possivel apurar com exatidao o lucro
liquido e pagar somente o necessario.

Para Pégas (2017, p. 384), “o lucro real é a
forma de tributacao que tem como base o
lucro contabil, sendo interessante para
empresas com resultados mais

equilibrados”.

Normalmente quando a empresa tem uma
margem de lucro reduzida, o lucro real é a
melhor opgao. Outro ponto importante é
que os tributos aumentam ou diminui de
acordo com o lucro apurado, sendo assim,
caso aempresa apure prejuizo fiscal ela nao
precisa pagar 0s impostos.

A aliquota aplicada sobre a base de calculo
do IRPJ segundo Fabretti é determinada da
seguinte maneira:

Apurado o lucro real (resultado
contabil + adi¢bes - exclusdes -

4.0 JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

compensacoes), aplica-se sobre seu
valor a aliquota de 15%, para
determinar o IR devido, ao qual se
acrescenta se for o caso, o adicional
do IR. O adicional do IR incide sobre a
parcela do lucro real, presumido ou
arbitrado, que exceder R$20.000,00
por més. No caso de apuragao
trimestral R$20.000,00 x 3 =
R$60.000,00. Do adicional, nao pode
ser abatido nenhum valor a qualquer
titulo. (FABRETTI, 2017, p. 263)

Portanto o imposto de renda sobre o lucro
das pessoas juridicas, além da aliquota de
15%, incide um adicional de IR de 10%,
sobre o lucro real, superior a R$20.000,00
més. Para calculo da CSLL é aplicada a
aliquota de 9% sobre o lucro liquido
apurado.

Em resumo, uma pessoa juridica paga 15%
(IRPJ normal), 10% (IRPJ adicional) e 9%
(CSLL), totalizando 34% de tributos sobre o
lucro.

A Lei 9.249 sancionada em 1995 trouxe
diversas alteragoes na legislacao tributaria,
dentre elas a extingao da correcao
monetaria das demonstracoes financeiras e
a distribuicao de Juros Sobre o Capital
Proprio aos socios e acionistas. A proibicao
da correcao monetaria resultou em uma
significativa perda tributaria para as
empresas.

Por meio da Lei 9249/95, revogou-se toda e
qualquer forma de correcao monetaria

existente, como pode observar no artigo 4°
da lei:

Art. 4° Fica revogada a correcao
monetaria das demonstracoes
financeiras de que tratam a Lei n°
7.799, de 10 de julho de 1989, e 0 art.
1° da Lei n° 8.200, de 28 de junho de

1991

Paragrafo Unico. Fica vedada a
utilizacao de qualquer sistema de
corregao monetaria de
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demonstracdes financeiras, inclusive
para fins societarios. (BRASIL, 1995)

De acordo com Fabretti (2017, p. 281) “de

fato, a correcao monetaria  das

demonstragoes financeiras visava
recompor o patrimoénio liquido da perda
inflacionaria e abater do lucro parte

referente a inflacao do periodo”.

Portanto a legislacao fiscal veio para

regulamentar  a remuneracao  do
patrimonio liquido, e a deducao dos juros
de capital proprio teve por finalidade,
compensar o fim da correcao monetaria
extinta pela mesma Lei. Esta compensacao,
por sua vez, representa um ganho fiscal
altamente atrativo tanto para a empresa

quanto aos acionistas.

Segundo Pégas (2017) os Juros sobre
Capital Proprio (JCP) foram introduzidos
pela Lei 9.249/95, representando uma
despesa com a remuneracao de socios e
acionistas, considerada dedutivel na base
do imposto de renda, nao sendo dedutivel
na base da contribuicao social. A partir de
1997, passou a ser dedutivel também na
base da CSLL. Mas somente em 1998,
permitiu a utilizacao do JCP para aumento
de capital, tornando o totalmente atraente
em termos fiscais. Assim define Pohlmann:

Como o proprio nome permite
depreender, o0s juros sobre o capital
proprio (JCP) correspondem 3
remuneracao do capital préprio
aplicado na empresa. Trata-se de uma
pratica alternativa permitida pela
legislacao  fiscal e  geralmente

representa vantagem sob o ponto de

vista tributario. (POHLMANN, 2017, p.
92)

Rodrigues e Silva (2012) destaca que, nas
sociedades por agdes, os JCP pagos ou
creditados aos acionistas poderao ser
atribuidos ao dividendo obrigatério, ou
seja, depois de pago o juro sobre o capital
proprio, a companhia fica obrigada
somente a complementar o dividendo
obrigatério, caso o total desse for superior

ao JCP.

Conforme Tomazette:

Os acionistas tém além dos
dividendos e das bonificacoes a
possibilidade de participar dos
resultados do exercicio da companhia,
por meio do recebimento dos
chamados juros sobre o capital
proprio (Lei 9.249/95). As sociedades
que pagam Imposto de Renda sobre o
lucro real podem pagar juros aos
acionistas, como uma forma de
remuneracao pelo capital investido.
Tal pagamento tem por limite anual a
taxa de juros de longo prazo (TJLP).

(TOMAZETTE, 2017, p. 719)

O RIR/2018, em seu artigo 355, autoriza a
pessoa juridica a deduzir, para efeito de
apuracao do lucro real, os juros pagos ou
creditados individualmente a titular, socios
ou acionistas, como forma de remuneragao
do capital préprio, calculados sobre as
contas do patriménio liquido, limitados,
porém, a variacao pro rata dia, da TJLP
(Taxa de Juros a Longo Prazo).

Neste sentido, o artigo 9 da Lei 9.249/95
assegura que:



D

Je ’ RCBSSP )
~® | REVISTA CIENTIFICA

Art. 9° A pessoa juridica podera
deduzir, para efeitos da apuracao do

lucro real, os juros pagos ou

creditados individualizadamente a
titular, socios ou acionistas, a titulo
de remuneracdao do capital proprio,

calculados sobre as contas do

patrimonio liquido e limitados a
variacao, pro rata dia, da Taxa de Juros
de Longo Prazo - TJLP.

O objetivo dos Juros sobre o Capital Proprio
(JCP) é remunerar o capital pelo tempo que
ficou investido na empresa. Como se o
dinheiro do socio que foi investido estivesse
aplicado em um banco para render juros.
Neste caso, a taxa de juro adotada para
calculo seria a TJLP do periodo. Sendo
assim o0s juros sobre o capital proprio
devem ser reconhecidos no periodo que
efetivamente sera pago e nao naquele que
serviu de base para o seu calculo.

4.1 Calculo dos Juros Sobre o Capital
Proprio

O periodo para calculo dos Juros Sobre o
Capital Proprio sera o mesmo da apuragao
do resultado da empresa, ou seja, as
empresas tributadas pelo lucro real anual,
pagos
anualmente. Ja para as empresas que

0S juros serao calculados e
apuram o lucro trimestralmente, os juros
serao pagos e calculados no trimestre

correspondente ao fechamento.

Neste sentindo, Pégas afirma que:

Nas empresas tributadas pelo lucro
real anual, o resultado positivo do
periodo nao deve ser acrescido ao

patriménio liquido para efeito de
calculo dos juros sobre o capital
proprio. Portanto, caso a companhia
decida proceder ao pagamento de JCP
em DEZ/16, o patriménio liquido
utilizado para calculo sera o do inicio
do ano, ou seja, sem o resultado do
periodo. Ja as empresas tributadas
pelo lucro real trimestral poderao
considerar o PL do inicio do trimestre.
(PEGAS, 2017, p. 642).

Os juros sobre o capital proprio sao
calculados mediante aplicacao da taxa de
Juros de Longo Prazo (TJLP) sobre os
valores das contas de patriménio liquido
correspondente ao encerramento

imediatamente  anterior aquela da

remuneracao.

De acordo com Fabretti (2017, p. 281) “esse
crédito ou pagamento esta condicionado a
existéncia de lucros, computados antes da
deducao dos juros, ou entao de lucros
acumulados, em montante igual ou
superior ao valor de duas vezes 0s juros a

serem pagos ou creditados”.

O pagamento do Juros de Capital Proprio,
para fins de dedutibilidade, esta sujeito a
limites, previstos no paragrafo primeiro, do
artigo 9°:

§ 1° O efetivo pagamento ou crédito
dos juros fica condicionado a
existéncia de lucros, computados
antes da dedugao dos juros, ou de
lucros acumulados e reservas de
lucros, montante igual ou superior ao
valor de duas vezes 0s juros a serem

pagos ou creditados.
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Pégas (2017, p. 643) destaca que “o valor de
juros sobre o capital proprio pode ser
calculado pela taxa que a empresa
considerar conveniente para remunerar o
capital colocado a sua disposicao pelo seu
titular ou pelos seus sbcios ou acionistas,
desde que nao exceda a variagao pro rata

dia, da TJLP”.

A TJLP é o indexador utilizado para calculo
dos juros. Esta é fixada pelo Conselho
Monetario Nacional, em percentuais anuais
com vigéncia trimestral e divulgada por
meio de Resolucao do Banco Central
(BACEN).

Apo6s encontrar o percentual da TJLP a ser
aplicado para obter o calculo dos juros,
serao consideradas as seguintes contas do
patrimodnio liquido para fins de calculo da
remuneragao, previstos no artigo 9°,
paragrafo 8° da Lei 9.249/95:

§ 8° Para fins de calculo da
remuneragao prevista neste artigo,
serao consideradas exclusivamente as
seguintes contas do

liquido:

patrimonio

| - Capital social;

Il - Reservas de capital;

11l - Reservas de lucros;

IV — AcOes em tesouraria e

V - Prejuizos acumulados.

Segundo Pohlmann (2010) para que os
Juros sobre o Capital Proprio seja dedutivel
para fins de apuracao do lucro real,
reduzindo a base de calculo do IRPJ e CSLL
€ necessario que seja atendido os seguintes
requisitos legais:

a) Calculado sobre as contas de

patrimaonio liquido;

b) Limitados a variacao da Taxa de Juros
de Longo Prazo (TJLP);
c) Condicionado a existéncia de lucro, ou

de lucros acumulados e reservas

(exceto de reavaliacdo), em montante
igual ou superior ao dobro dos juros.

O pagamento dos Juros Sobre o Capital
Proprio é limitado, de acordo com Pégas,
nas seguintes condicoes:

A primeira é a aplicacao da Taxa de
Juros de Longo Prazo (TJLP) sobre o
Patrimoénio Liquido no inicio do
periodo de apuracao. Ea segunda, que
considera a metade do saldo de
reservas de
acumulados ou metade do lucro antes
do IR do periodo de apuragao. (PEGAS,

lucros mais lucros

2017, p. 149)
Os Juros Sobre os Capitais Proprios
apurados serao tributados conforme

determina o paragrafo 2°, artigo 9° da Lei
9.249/95, estardo sujeitos ao IRRF a
aliquota de 15% na data do pagamento ou
crédito ao beneficiario. A Instrucao
Normativa SRF n° 11/96, no artigo 29
estabelece que o IRRF devera ser recolhido
no prazo de quinze dias contados do
encerramento do periodo-base em que
tenha ocorrido a deducao dos juros.

De acordo com Fabretti (2017) o IRRF
recebe o seguinte tratamento, conforme o
beneficiario:

a) pessoa juridica tributada pelo lucro
real: antecipacdo do devido na
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declaracao de rendimentos e,
portanto compensavel;

b) pessoa juridica ndo tributada com
base no lucro real, inclusive as isentas

fisicas:

€ as pessoas

definitiva;

tributacao

c) no caso de pessoa juridica tributada
com base no lucro presumido ou
arbitrado, os juros recebidos devem
ser adicionados a base de calculo para
incidéncia do adicional. (FABRETTI,
2017, p.282)

E importante esclarecer, segundo Pégas
(2017) que o crédito do IRRF acontece
quando a empresa registra em sua
contabilidade a obrigacao e o respectivo
imposto de renda na fonte, no passivo
circulante. O IR retido pertence ao socio ou
acionista (contribuinte de fato), mas
devera ser recolhido pela empresa. Para a
empresa que recebe o Juros Sobre o Capital
contabilizar o valor

Proprio devera

destinado (recebido ou nao) como receita

financeira e se recuperar do Imposto de
Renda retido na fonte. Ja se o sbcio for
pessoa fisica devera informar o valor pelo
liguido como rendimentos sujeitos a
tributacao exclusiva na fonte, nao sendo

tributado novamente.

Foram formuladas situacoes hipotéticas
para demonstracao do calculo dos Juros
Sobre o Capital Proprio. Supondo uma
Empresa que utiliza o Lucro Real como
regime de tributacao, totalizando 34% as
aliquotas de IRPJ e CSLL, obteve no
exercicio de 2018 um lucro liquido de RS 15
milhdes. Sendo que o saldo de seu
Patrimonio Liquido é de R$5 milhdes e
considerando que a TJLP do periodo foi
7,9%, o valor dos JCP a ser deduzido da base
de calculo do IRPJ e CSLL no exercicio de
2018 é de RS$395.000,00

demonstrado na tabela 1.

como

Tabela 1 - Calculo dos Juros Sobre o Capital Proprio

Valor do Patriménio Liquido
% TJLP em 2018

Valor dos Juros Sobre o Capital Proprio

R$5.000.000,00
7,9%
R$395.000,00

Fonte: Autoria propria

Sendo assim a Empresa podera contabilizar
como despesa financeira dedutivel em
31.12.2018 o valor de R$395.000,00
referente ao JCP e que impactaria o lucro

tributavel. Para melhor visualizar este

efeito, segue abaixo um comparativo da
DRE (Demonstracdo do Resultado do
Exercicio) e a apuracdo do IRPJ e CSLL, com
e sem a utilizacao das despesas dos Juros
Sobre o Capital Proprio.

Tabela 2 - Comparativo DRE com e sem o0s Juros Sobre o Capital Proprio

DRE 2018

Sem JCP

Com JCP Diferenca

Receita

(-) Custo e Despesas

R$25.000.000,00
R$10.000.000,00

R$25.000.000,00
R$10.000.000,00



D

&8 | RCBSSP )
~® | REVISTA CIENTIFICA

(-) Despesa c/JCP

R$395.000,00 R$395.000,00

(=) Lucro liquido R$15.000.000,00 R$14.605.000,00 R$395.000,00
Aliquota IRPJ/CSLL 34% 34% 34%
Valor do IRPJ/CSLL R$5.100.000,00 R$4.965.700,00 R$134.300,00

Fonte: Autoria propria

Conforme demonstrado na tabela 2, ao
utilizar a despesa de Juros de Capital
Proprio reduziu o lucro liquido, ocasionado
uma reducdo de R$134.300,00 (RS$S5,1
milhdes - R$4.965.700,00). Neste caso
considerando que 0 JCP ha uma retengao de
15% de IRRF, ou seja, R$59.250,00 (395 mil
x 15%), o efeito da reducao tributaria sera
de  R$75.050,00 (R$134.300,00 -
R$59.250,00). Resumindo sobre o valor do
JCP  sempre havera uma economia
tributaria de 19% (34% - 15%).

Muitos empresarios evitam os Juros de
Capital Proprio com o argumento que
estariam descapitalizando a empresa, pois
esse valor devera ser pago aos socios. Mas
na verdade os socios nao precisam,
necessariamente, retirar esse recurso,
poderao utiliza-lo para integralizacao de
capital. De acordo com Rodrigues e Silva
(2012, p. 324) “Os juros creditados a conta
ou a subconta do passivo exigivel,
representativa de direito de crédito dos
sdcios ou acionistas ou do titular de
empresa individual, liquidos do imposto de
renda incidente na fonte, poderdao ser
utilizados para integralizacao de capital da
empresa”.

Os mesmos autores lembram que a
garantia de manutencao de dedutibilidade
estava prevista na lei 9.249/95, no
paragrafo 9° do artigo 9, paragrafo esse

revogado pela Lei 9.430/96 no artigo 88.
Posteriormente a Secretaria da Receita
Federal através da Instrucao Normativa n°
41/98 garantiram o direito das empresas
em seu artigo 1° paragrafo Gnico.

Paragrafo Gnico. A utilizagdo do valor
creditado, liquido do imposto
incidente na fonte, para
integralizagcao de aumento de capital
na empresa, nao prejudica o direito a
dedutibilidade da despesa, tanto para
efeito do lucro real quanto da base de
calculo da contribuigao social sobre o
lucro liquido. (BRASIL, 1998)

Diante do exposto podemos concluir que as
empresas tém base juridica para sustentar
a dedutibilidade dos Juros Sobre o Capital
Proprio, mesmo que utilizem para
integralizacao do capital social. Esse
aumento de capital traz novos beneficios
para a empresa, aumenta o valor investido
do socio e consequentemente aumenta o
patrimonio liquido que servira de base para
o calculo do JCP do ano seguinte.

4.2 Vantagens e desvantagens na
utilizacao dos JCP

De maneira geral, o fato de a empresa
utilizar os Juros Sobre o Capital Proprio
para remunerar 0s seus sO0Cios ou acionistas
Ihe traz o beneficio da dedutibilidade fiscal,
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uma vez que os JCP sao contabilizados
como despesa financeira no resultado do
exercicio e passam a compor o lucro real,
reduzindo a base de calculo do IRPJ e CSLL,
obtendo desta forma uma economia

tributaria nos tributos.

Considerando tal forma de remuneragao
Poluceno (2009, p. 63) lembra que os Juros
Sobre o Capital Proprio “tém relacao com os
lucros, pois quanto maior o lucro liquido
ajustado, maior sera o montante dos
valores distribuidos aos acionistas”.

Pégas cita as vantagens tributarias na
utilizagao desta ferramenta:

Tal ferramenta é largamente utilizada
como instrumento de reducao de IR e
CSLL a tributaria. Tal eficiéncia se

justifica  pela  tributacado  em

percentual menor (15%, rendimento
tributado exclusivamente na fonte)
por parte da pessoa fisica que recebe,
enquanto a pessoa juridica que paga
deduz de sua base tributavel
normalmente 34% (25% de IRPJ + 9%
de CSLL). (PEGAS, 2017, p.149).

Considerando que o JCP representa uma
despesa para a empresa que diminui seu
lucro, consequentemente o valor dos
tributos, temos uma economia tributaria
sobre o montante de Juros sobre o Capital
Proprio pago. As somas das aliquotas
perfazem um total 34% dos dois tributos.
Porém, quando a empresa contabiliza o
JCP, esta deve reter o IRRF a aliquota de
15%. Sendo assim, pode-se concluir que
gera uma economia liquida de 19% (34 - 15

= 19) sobre o0 seu montante.

Ainda conforme Pégas (2017, p.642), “O
instrumento dos juros sobre capital proprio
somente tem aplicabilidade pratica para as
empresas tributadas pelo lucro real, nao
fazendo sentido sua utilizacao para
empresas que utilizem a tributacao pelo
lucro presumido ou que estejam no

SIMPLES”.

Levando em conta que os Juros Sobre o
Capital Proprio compde a base de calculodo
PIS e COFINS da empresa juridica
recebedora Pégas (2017, p. 646) lembra
que, “com as mudancas nas aliquotas de
PIS (de 0,65% para1,65%) e COFINS (de 3%
para 7,6%), a analise, em relacao ao
pagamento de JCP de pessoa juridica para
pessoa juridica, deve ser ainda mais
criteriosa, considerando as variaveis
possiveis”. Esse mesmo autor descreve que
a vantagem para podera existir se a
empresa que ira pagar apresentar lucro e a
outra que vai receber apresentar prejuizo

fiscal.

Ao poder compensar os Juros Sobre o

Capital Préprio com os dividendos

obrigatoérios, que nao sao dedutiveis para
fins fiscais, a decisao de utilizar o
mecanismo de JCP para remunerar seus
acionistas traz, em principio, economia de

impostos para a empresa.

Neste sentido afirma Pégas que:

A substituicao  dos
dividendos pelos juros
sobre capital proprio
representa  poderoso
instrumento de

planejamento
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tributario, sendo uma
reducao legal da
tributacao  sobre o
lucro. E trata se de uma
elisao fiscal legitima,
pois  representa  a
decisao sobre a forma
de remuneracao do
capital da empresa.
(PEGAS, 2017, p. 646)

A tributacao da distribuicao de lucros
segundo Pohlmann (2010, p.292) “é isenta
do Imposto de Renda na pessoa do

beneficiario, independentemente de ser PF
ou PJ. Apesar disso, especialmente quando
0 quadro societario € predominantemente
formado por PF, o pagamento dos JCP
acaba se tornando vantajoso”.

Para ilustrar tal vantagem o referido autor
ilustra a seguinte situacgao hipotética: a Cia.
Industrial ABC possui um patrimonio
liqguido de RS$16 milhdes e seu quadro
societario € composto apenas por pessoa

fisica, segue demostrado na tabela abaixo.

Tabela 3 — Comparativo de Distribuicao de Lucros x Juros Sobre o Capital Proprio

Cia Industrial ABC Sem JCP Com JCP
Lucro do exercicio R$7.170.000 R$7.170.000
(-) Despesas com JCP (TJLP - 6%) 0,00 R$960.000
Lucro antes do IRPJ e CSLL R$7.170.000 R$6.210.000
(-) IRPJ (15% + adicional 10%) R$1.768.500 R$1.528.500
() CSLL (9%) R$645.300 R$558.900
(=) Lucro liquido do exercicio R$4.756.200 R$4.122.600
Lucros distribuidos R$960.000 0,00
IRPF retido s/lucros distribuidos 0,00 0,00
IRPFs/ JCP 0,00 R$144.000
Soma dos tributos (JCP/IRPJ/CSLL/IRRF) R$2.413.800 R$2.231.400

Economia Tributaria = R$182.400

Fonte: Adaptado de Pohimann (2017, p. 293)

Ficou demonstrado na tabela 3 que mesmo

a distribuicao de lucros nao sendo
tributavel a opcao pelo pagamento dos
Juros Sobre o Capital Proprio continua
sendo a melhor opgcao e trouxe uma
economia tributaria para a empresa no
valor de R$182.400,00, representando uma
reducao de 7,6% no valor dos tributos
devidos. Esta opgao é viavel quando o

beneficiario é pessoa fisica.

De fato, a substituicao dos dividendos pelos
juros sobre o capital proprio representa um

importante instrumento de planejamento,
mas devera ser utilizado com bastante
critério. Deve-se conhecer a empresa que
esta pagando e, principalmente, a pessoa
fisica ou juridica que estd recebendo. E
importante considerar toda a estrutura e as
pessoas fisicas e juridicas envolvidas.

Esta em tramitacao no Senado Federal o
Projeto de Lei n° 2015, de 2019 com o
objetivo de alterar o art. 10 da Lei n°
9.249/95, para dispor sobre a incidéncia do
Imposto de Renda sobre os lucros ou



D)) #552 co
~® | REVISTA CIENTiFICA

dividendos distribuidos pela pessoa
juridica. Se aprovado o artigo 10 passaria a
vigorar com a seguinte redacao:

Art. 10. Os lucros ou dividendos
distribuidos com base nos resultados
apurados a partir do més de janeiro de
2016, pagos, creditados, remetidos,
empregados ou entregues pelas
pessoas juridicas tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado,
a pessoas juridicas ou fisicas,
domiciliadas no Pais ou no exterior,
estao sujeitos a incidéncia do Imposto
de Renda na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento). (BRASIL, 2019)

5.0 METODOLOGIA

0 Conselho Federal de Contabilidade (CFC)
apresentou sua posicao em audiéncia
publica realizada pela Comissao de
Assuntos Econdmicos (CAE) do Senado
Federal. Para o Vice-Presidente Idésio
Coelho o Projeto de Lei deveria incidir na
distribuicao dos lucros formados a partir do
ano seguinte ao da edicao da norma. Entre
outras propostas apresentadas pelo
representado do CFC destaca-se, a
manutencao dos Juros Sobre o Capital
Proprio, a titulo de compensacao pela
proposta de incidénciade IR sobre lucros ou
dividendos distribuidos por pessoa juridica,
visando permitir, em parte, a remuneracao
do capital proprio investido.

Para o desenvolvimento do problema da
pesquisa foi escolhido o método dedutivo
que, segundo Prodanov e Freitas (2013) é o
método que a partir de principios, leis ou
teorias  consideradas  verdadeiras e
indiscutiveis, prediz a ocorréncia de casos
particulares com base na logica, ou seja parte
do geral e desce ao particular e chega-se a

uma conclusao.

Visando atingir o objetivo proposto, esta
pesquisa sera descritiva, pois tem como
objetivo relatar as normas e legislacao

6.0 CONCLUSAO

vigentes. Conforme Prodanov e Freitas (2013,
p. 52) a pesquisa descritiva “observa,
registra, analisa e ordena dados, sem
manipula-los, isto &, sem interferéncia do
pesquisador.  Procura  descobrir a
frequéncia com que um fato ocorre, sua
natureza, suas caracteristicas, causas,

relagdes com outros fatos”.

Quantos a técnica foi utilizada a pesquisa
bibliografica, sendo consultados livros,
dissertacoes, artigos e legislacao pertinente
ao assunto.

O presente trabalho buscou verificar se
existe, para as empresas do lucro real,

economia tributaria com a utilizacao dos
Juros Sobre o Capital Proprio.
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De fato, a utilizagao dos Juros Sobre o
Capital Proprio para remunerar 0S seus
sdcios ou acionistas lhe traz o beneficio da
dedutibilidade fiscal, uma vez que os JCP
sao contabilizados como despesa financeira
no resultado do exercicio e passam a
compor o lucro real, reduzindo a base de
calculo do IRPJ e CSLL, obtendo desta
tributaria nos

forma uma economia

tributos.

Considerando que as somas das aliquotas
das empresas tributadas pelo Lucro Real
perfazem um total 34% dos dois tributos,
ao contabilizar o JCP, esta deve reter o IRRF
a aliquota de 15%. Apds a retencao do IRRF
a empresa gera uma economia liquida de
19% (34 - 15 = 19) sobre o seu montante.

Tal fato foi comprovado através da situagao
hipotética, demonstrado na tabela 2. A
empresa ao utilizar a despesa de Juros de
Capital Proprio reduziu o lucro liquido,
ocasionado uma reducao de R$134.300,00
dos tributos devidos. Deduzindo o IRRF de
15% no valor de R$59.250,00, o efeito da
reducao tributaria foi de R$75.050,00

7.0 REFERENCIAS

representando uma economia tributaria de
19% (34% - 15%) para a empresa.

Verificou-se que o JCP é uma alternativa
legal de remunerar os acionistas pelo
reduz

capital investido e  que

significativamente a carga tributaria.
Porém, o pagamento esta condicionado a
existéncia de lucros sendo os limites de

dedutibilidade previstos em lei.

A substituicao dos dividendos pelos juros
sobre o capital proprio representa um
importante instrumento de planejamento
tributario, mas devera ser utilizado com
bastante critério. Deve-se conhecer a
empresa  que  esta pagando e,
principalmente, a pessoa fisica ou juridica
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